Central Europe on the Way to EMU

Daniel Gros

Centre for European Policy Studies, Brussels

Polonia, Ungheria e Repubblica Ceca (CEE-3) potrebbero oggi

situarsi a soli quattro anni dall’ingresso nell’Unione Monetaria Europea

Inoltre, questi paesi sembrano in condizioni più favorevoli

per l’ingresso nell’area dell’Euro di quanto non fossero i paesi mediterranei

negli anni precedenti il loro ingresso nell’Unione Monetaria,

sulla base dei criteri di Maastricht. Tuttavia, non possiamo

escludere che, lungo il sentiero della convergenza verso i parametri

richiesti, si verifichino attacchi speculativi come accadde per i

paesi mediterranei nel 1992-1993. In particolare, occorre prestare

attenzione alla dinamica della bilancia dei pagamenti ed alla politica

fiscale nei CEE-3

***

Poland, Hungary and the Czech Republic (CEE-3) could now

be only four years away from joining the euro. Moreover, these

countries seem better placed than were some of the current euro

area members (Spain, Greece, Italy, Portugal) at a comparable point

in time leading up to their accession to EMU. But a smooth con-vergence

cannot be taken for granted. Speculative attacks occurred

in the early 1990s, when the process of convergence seemed to have

been successfully completed. The CEE-3 share several characteris-tics

of the economies hit by speculative attacks in 1992/95: a weak

external position and uncertainty about fiscal policy
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